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比率分析法，是通过财务报表的有关指标的比率计算，分析企业财务状况和经营成果，
了解企业发展前景的分析方法。
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财务分析方法：比率分析法
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流动比率

现金比率

资产负债率
• 企业的财务管理目标之一就是到期偿债

• 流动比率和现金比率反映企业偿还短期债务能力

• 资产负债率反映企业长期的偿债能力

财务分析方法：比率分析法（偿债能力）
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关注企业的全部资产偿还全部债务的能力

由于企业的长期投资、固定资产、无形资产等不能马上变现，而企业的长期负债也不需要在

短期内偿付，所以我们要考察企业以流动资产对流动负债的偿还能力

通常企业用现金来偿还到期债务，为确保偿还到期债务的能力，重点要考察企业拥有的现金

对流动负债的比例
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 资产负债率越大，企业面临的财务风险越大。（70%以上危险信号）

 如果企业资金不足，依靠欠债维持经营，导致资产负债率特别高，偿债

能力弱，风险大，经营者应特别关注。

长
期
偿
债
能
力

财务分析方法：比率分析法（偿债能力）
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短
期
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 一般认为流动比率为 2 的时候，企业偿还短期债务的能力比较强，企业在

短期内是比较安全的；流动比率小于1是一个警告信号，说明企业有可能

无法及时偿还即将到期的债务。

 现金比率需要维持的合理水平要看企业的流动资金需求及即将到期的债务

情况而定。
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增强
短期
偿债
能力

• 可以动用的银行贷款指标；

• 准备很快变现的长期资产或固定资产；

• 偿债能力的声誉，如：银行对企业的信用评级

• 未作记录的或有负债，如：未决诉讼，企业可能败诉，但企业并没有
预计损失

• 由于对外提供担保，可能引发的连带责任

减弱
短期
偿债
能力

未在财务报表上列示的影响短期偿债能力的其他因素：

财务分析方法：比率分析法（偿债能力）
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货币资金
周转天数

财务分析方法：比率分析法（营运能力）
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应收帐款
周转天数

存货周转
天数

流动资产
周转率

固定资产
周转率

总资产
周转率
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流动资产周转率越高，资产周转速度就越快，能够相对节约流动资金投入，

增强企业的盈利能力，提高企业的短期偿债能力。

流动资产周转率
销售收入

平均流动资产

=

财务分析方法：比率分析法（营运能力）
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如周转速度过低，会形成资产的浪费，使企业的现金过多的占用在存货、应收

帐款等非现金资产上，变现速度慢，影响企业资产的流动性及偿债能力。
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 快速增长的销售收入

 合理的货币资金存量

流动资产周转率
销售收入

平均流动资产

=

财务分析方法：比率分析法（营运能力）

-11-

流动资产周转率比较高，说明企业在以下四个方面全部或某几项做的较好：

 应收帐款管理比较好，货款回收速度快

 存货周转速度快
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货币资金周转天数

存货周转天数

• 对流动资产周转率分析的重要补充

• 反映企业最重要的三项流动资产的使用效率

• 三项指标的变化会导致流动资产周转率发生相应的变化

• 其管理水平的高低直接影响企业的盈利能力及偿债能力

应收帐款周转天数

• 计算分析应收帐款周转天数的目的在于促进企业通过制定合理赊销政策，严格购销合同
管理、及时结算货款等途径，加强应收帐款的前中后期管理，加快应收帐款回收速度

财务分析方法：比率分析法（营运能力）

• 存货周转速度的快慢，能够反映出企业采购、储存、生产、销售各环节管理工作的好坏
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固定资产周转率高，表明企业固定资产投资得当，固定资产结构合理，能够充分发挥效率。

反之，则表明固定资产使用效率不高，提供的生产成果不多，企业的运营能力不强。

如何提高固定资产周转率？

• 规模得当

规模太大：造成设备闲置，形成资产浪费

规模过小：生产能力小，形不成规模效益

• 结构合理

生产性和非生产性的固定资产结构合理有效

固定资产周转率
销售收入

平均固定资产
=

财务分析方法：比率分析法（营运能力）
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• 综合评价企业全部资产经营质量和利用效率的重要指标

• 反映出企业单位资产创造的销售收入

• 体现企业在一定期间全部资产从投入到产出周而复始的流转速度

总资产周转率
销售收入

平均总资产
=
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财务分析方法：比率分析法（营运能力）
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 在企业资产规模不变时，通过提高生产效率，提高产能利用率，从而达到提高
企业总资产周转率的目的

如何提高企业的总资产周转率？
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 在企业盈利能力较高的前提下，通过适当降低产品售价，提高销售量，加快资金
的周转速度，从而提高企业总资产周转率，提高企业盈利能力

 在企业资产规模不变，生产效率不变的情况下，通过提高产品销售价格，增加销售
收入，可以提高企业总资产周转率

 企业通过处置闲置的固定资产，减小资产规模，也会提高企业的总资产周转率

财务分析方法：比率分析法（营运能力）
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财务分析方法：比率分析法（营运能力）
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净资产收益率

销售净利率 总资产周转率 权益乘数

1÷(1-资产负债率)

不变

虽然企业销售净利率由50%下降到40%，但是由于采取薄利多销的方式加快资产的周转，
使资产周转次数增加一次，为企业多增加46元的利润，提高了企业的净资产收益率。

薄利多销

50%下降到40%

提高周转次数

1次提高到2次

提高净资产收益率

50%提高到96%
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财务分析方法：比率分析法（营运能力）
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销售毛利率

销售利润率

净资产收益率

利息保障倍数

财务分析方法：比率分析法（盈利能力）
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销售毛利率

销售利润率

• 指标表示销售收入的收益水平

• 指标的变化反映企业经营理财状况的稳定性、面临的危险或可能

出现的转机

 盈利是企业内部产生的资金，是企业发展所需资金的重要来源

 销售毛利率是企业是销售净利率的最初基础，没有足够大的销售毛利率便不能形成盈利

 销售利润率可以分解成为销售毛利率、销售费用率、管理费用率、财务费用率等指标进行分析，
判断企业目前存在的问题
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财务分析方法：比率分析法（盈利能力）
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• 评价企业投资者投入企业的资本获取净收益的能力

• 反映企业持续收益的能力，该指标如果持续增长，说明企业的盈利能力持续提高，

如果该指标降低，可能并非是企业的盈利减少影响，是由于其他的一些相关因素导

致该指标降低，比如：增发股票，接受捐赠等

• 企业经营管理业绩的最终反映，是偿债能力、营运能力、获利能力综合作用的结果，

是评价企业资本经营效益的核心指标

净资产收益率 ×100%

净利润

平均净资产
=
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财务分析方法：比率分析法（盈利能力）
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销售成本率

销售费用率

管理费用率

财务费用率

• 指标反映企业经营中每一元销售收入负担多少成本费用支出

• 比率的增长均会导致销售利润率的下降

• 多数情况下，企业管理费用总额是相对固定的。在企业销售持续增长的一定范围内
管理费用率应当呈下降趋势。

• 多数情况下，在保持贷款规模不变的情况下企业财务费用总额是相对固定的，如果
该项指标偏高，说明企业资金管理出现问题，比如：应收帐款过高。

财务分析方法：比率分析法（销售能力）
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销售收入增长率

• 该指标是衡量企业经营状况和市场占有能力、预测企业经营业务拓展趋势的重要标志。

• 世界500强就是以销售收入的多少进行排序

• 该指标表示企业当年资本的积累能力，是评价企业发展潜力的重要指标

• 指标越高，表明企业的资本积累越多，企业资本保全性越强，应付风险、持续发展的能力越大。
该指标为负值，表明企业资本受到侵蚀，所有者利益受到损害，应予充分重视。

资本积累率 =
本年所有者权益增长额

年初所有者权益
×100%
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财务分析方法：比率分析法（销售能力）
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销售收入偏差率

销售量偏差率

销售费用偏差率

利润总额偏差率

偏差率 =
本期指标数额同预算数的差额

本期预算指标数
×100%

• 反映实际指标同预算的偏离程度

• 评价管理层对企业运营的控制力

• 评价企业对经营未来预计的准确程度

利润总额偏差率是公司对经营者考核指标之一

财务分析方法：比率分析法（控制能力）
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